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1. FONTI

1.1 DIRITTO COMUNITARIO

La disciplina comunitaria in materia di abusi dirceo € contenuta negli atti normativi di seguito
indicati:

- Direttiva 2003/6/Cee

- Direttiva 2004/72/Cee

- Direttiva 2003/124/Ce

- Direttiva 2003/125/Ce

- Regolamento 2273/2003

1.2 DIRITTO NAZIONALE

La disciplina nazionale in materia di abusi di naoce contenuta negli atti normativi di seguito
indicati:

- Legge n. 62 del 18/04/2005

- D.Lgs. n. 58 del 24/02/1998 di seguito denominaib T

- Delibera Consob n. 15232 del 29/11/2005

- Delibera Consob n. 15233 del 29/11/2005

- Regolamento n. 11971/99 di seguito denominato Regehto Emittenti

- Regolamento n. 16191/07 di seguito denominato Regehto Mercati

1.3 CHIARIMENTI E LINEE GUIDA

Ad integrazione della normativa di riferimento I'fwita di Vigilanza ha fornito interpretazioni
autentiche e chiarimenti con i seguenti atti:

- Comunicazione Consob n. DME/5078692 del 29/11/2005
- Comunicazione Consob n. DME/6027065 del 28/03/2006
- Comunicazione Consob n. DME/6027054 del 28/03/2006
- Revisione regolamenti emittenti e mercati, esitbedmnsultazioni Consob 29/11/2005

L’Associazione di categoria ha fornito indicazioai chiarimenti condivisi con I'Autorita di
Vigilanza con i seguenti atti:

- Linee Guida ABI per l'identificazione delle operaai sospette
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2. SINTESI DELLA DISCIPLINA VIGENTE

Viene di sequito ricostruita e sintetizzata la gikca sugli abusi di mercato per quanto di inteees
per la Banca e funzionale alla lettura ed applmazidel presente Regolamento.

2.1 FINALITA’ DELLA DISCIPLINA

La disciplina sugli abusi di mercatawarket abuséa I'obiettivo di assicurare I'integrita dei metica
finanziari ed accrescere la fiducia degli investjtoontrastando i fenomeni di sfruttamento abusivo
delle informazioni privilegiate e di manipolaziodel mercato.

L’abuso di mercato si verifica laddove gli investitsi trovino a dover subire, direttamente o
indirettamente, in misura non ragionevole, le cgusaze sfavorevoli del comportamento di altri
soggetti che abbiano fatto uso a proprio vantadginformazioni non accessibili al pubblico (abuso
di informazioni privilegiate) ovvero che abbiandstto il meccanismo di fissazione del prezzo degli
strumenti finanziari o divulgato informazioni falsengannevoli (manipolazione del mercato).

La normativa sugli abusi di mercato mira a garantia trasparenza dei mercati attraverso
limposizione di obblighi comportamentali ed orgarativi ai soggetti che hanno accesso alle
informazioni rilevanti ed in genere agli intermetlizhe operano sui mercati finanziari.

Gli intermediari abilitati, in particolare, hannobbligo di segnalare senza indugio alla Consob le
operazioni che, in base a ragionevoli motivi, passotenersi configurare una violazione delle
norme sull’abuso di informazioni privilegiate e lsuinanipolazione del mercato.

2.2 OGGETTO DELLA DISCIPLINA

Ai sensi dell’art. 180 c. 1 lett. a) dell’art. 9rpa Direttiva 2003/6/Ce , le operazioni sottopcata
disciplina degli abusi di mercato sono quelle charfo per oggetto strumenti finanziari quotati o
guotandi su un mercato regolamentato dell’Unioneopea, siano esse effettuate sul mercato
regolamentato medesimo, Qieer the counteoppure su altri luoghi di scambio quali: Sso tesis

di scambi organizzati, Mtf -multilateral trading facilities internalizzatori sistematici e non
sistematici, contrattazione telefonica.

2.3 INFORMAZIONE PRIVILEGIATA

Ai sensi dell’art. 181 Tuf c. 1, per informazionevilegiata si intende un'informazione di carattere
preciso, che non € stata resa pubblica, concerndirettamente o indirettamente, uno o piu
emittenti strumenti finanziari o uno o piu strumefimanziari, che, se resa pubblica, potrebbe
influire in modo sensibile sui prezzi di tali strami finanziari.

Ai sensi dell’art. 181 Tuf c. 3, un’informazionergtiene di carattere preciso se:

a) siriferisce ad un complesso di circostanzetesie o che si possa ragionevolmente prevedere
che verra ad esistenza o ad un evento verificatoBe si possa ragionevolmente prevedere che
si verifichera;

b) e sufficientemente specifica da consentire drrér conclusioni sul possibile effetto del
complesso di circostanze o dell'evento di cuilelfiera a) sui prezzi degli strumenti finanziari.

Ai sensi dell'art. 181 Tuf c. 4, per informazionkecse resa pubblica, potrebbe influire in modo
sensibile sui prezzi di strumenti finanziari, steimde un'informazione che presumibilmente un
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investitore ragionevole utilizzerebbe come uno delgimenti su cui fondare le proprie decisioni di
investimento.

Ai sensi dell’art. 181 Tuf c. 5, per informazionevidegiata si intende, nel caso di persone inG&c
dell’esecuzione di ordini relativi a strumenti fin@ari, anche I'informazione trasmessa da un ahient
e concernente gli ordini del cliente in attesa skearizione, che ha un carattere preciso e che
concerne, direttamente o indirettamente, uno oepiittenti di strumenti finanziari 0 uno o piu
strumenti finanziari, che, se resa pubblica, pdieemfluire in modo sensibile sui prezzi di tali
strumenti finanziari.

2.4 ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE

Ai sensi dell’art. 184 Tuf, commette illecito pe@abd reato di abuso di informazioni privilegiate
chiunque, essendo in possesso di informazionilpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlldl'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'atévibivorativa, di una professione o di una funzione,
anche pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, diredteten 0 indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi, su strumenti finanziari utibedo le informazioni medesime

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuori [deormale esercizio del lavoro, della
professione, della funzione o dell'ufficio

c) raccomanda o induce altri, sulla base di essegrapanento di taluna delle operazioni indicate
nella letteraa).

Ai sensi dell’art. 187-bis Tuf commette illecito ammistrativo di abuso di informazioni privilegiate
chiunque, essendo in possesso di informazionilpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlldl'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'atéviivorativa, di una professione o di una funzione,
anche pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, diredteten 0 indirettamente, per conto proprio o
per conto di terzi su strumenti finanziari utilinzid le informazioni medesime

a) comunica informazioni ad altri, al di fuori del meoale esercizio del lavoro, della professione,
della funzione o dell'ufficio

b) raccomanda o induce altri, sulla base di essegrapanento di taluna delle operazioni indicate
nella letteraa)

e chiunque, in possesso di informazioni privilegjatonoscendo o potendo conoscere in base ad

ordinaria diligenza il carattere privilegiato dedfeesse, compie taluno dei fatti ivi descritti.

Ai sensi dell’art. 187-bis c. 6, l'illecito amminiativo che il tentativo di abuso di informazioni
privilegiate e equiparato alla consumazione.

2.5 COMUNICAZIONI AL PUBBLICO DI INFORMAZIONI PRI VILEGIATE

Ai sensi dellart. 114 Tuf c. 1, gli emittenti gadit comunicano al pubblico senza indugio le
informazioni privilegiate di cui all’art. 181 Tuf.

L’art. 66 c. 1 Regolamento Emittenti dispone chieofblighi di comunicazione sono ottemperati
guando al verificarsi di un complesso di circostanali un evento, sebbene non ancora formalizzati,
il pubblico sia stato informato senza indugio.
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L'art. 66 c. 2 Regolamento Emittenti dispone chenl®rmazioni privilegiate vengono rese note
mediante invio di un comunicato alla societa ditigee del mercato e ad almeno due agenzie
stampa.

L’art. 66 c. 3 Regolamento Emittenti dispone chedmunicato € contestualmente trasmesso alla
Consob.

2.6 COMUNICAZIONI AL PUBBLICO DI INTERNAL DEALING

Ai sensi dell’art. 114 Tuf c. 7, i soggetti che Eano funzioni di amministrazione, controllo e
direzione in un emittente quotato e i dirigenti chlkbiano regolare accesso a informazioni
privilegiate e detengono il potere di adottare sieci di gestione che possono incidere
sull’evoluzione e sulle prospettive future dell’¢t@nte, chiunque detenga azioni in misura almeno
pari al 10% del capitale sociale, nonché ogni atvggetto controllante, devono comunicare alla
Consob e al pubblico le operazioni, aventi per tiggée azioni emesse dall’emittente o altri
strumenti finanziari collegati, da loro effettuaieche per interposta persona.

Ai sensi dell’art. 152-octies Regolamento Emittenti soggetti rilevanti, sopra menzionati,
comunicano alla Consob e all’emittente quotatoplerazioni sulle azioni e sugli strumenti finanziari
collegati, compiute da loro stessi e dalle perssingttamente legate entro cinque giorni di mercato
aperto a partire dalla data della loro effettuagion

Ai sensi dell’art. 66 cc. 2 e 3 Regolamento Emiftdiemittente pubblica le informazioni ricevute.

2.7 ACCESSO ALLE INFORMAZIONI PRIVILEGIATE

Ai sensi dell'art. 115-bis Tuf, gli emittenti qudita i soggetti in rapporto di controllo con essie
persone che agiscono in loro nome o per loro cad@pno istituire, € mantenere regolarmente
aggiornato, un registro delle persone che, in regitell’attivita lavorativa o professionale ovvémno
ragione delle funzioni svolte, hanno accesso aflermazioni privilegiate.

L’art. 152-bis Regolamento Emittenti dispone cheegistro € tenuto con modalita che ne assicurano

un’agevole consultazione ed estrazione di datieeess0 contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione deli\ath lavorativa o professionale ovvero in
ragione delle funzioni svolte per conto del soggeibbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informawigilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente 0 una associazione afegsionisti dovra essere indicata anche
I'identita di almeno un soggetto di riferimento chia in grado di individuare le persone che
hanno avuto accesso a informazioni privilegiate

b) laragione per cui la persona e iscritta nel regist

c) ladatain cuila persona é stata iscritta nelkstegi

d) la data di ogni aggiornamento delle informazioferrie alla persona.

Ai sensi dell’'art. 152-ter Regolamento Emittertreigistro viene aggiornato senza indugio quando:
a) cambia la ragione per cui la persona € iscrittaegibktro

b) una persona deve essere iscritta nel registro

C) occorre annotare che una persona iscritta neltregisn ha piu accesso a

d) informazioni privilegiate e a partire da quando.
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L’art. 152-quater Regolamento Emittenti dispone cHati relativi alle persone iscritte nel registro
sono mantenuti per almeno cinque anni successiviealr meno delle circostanze che hanno
determinato l'iscrizione o I'aggiornamento.

Ai sensi dell’art. 152-quinquies, i soggetti ch@geno il registro informano tempestivamente le
persone iscritte:

a) della loro iscrizione nel registro e degli aggiometi che i riguardano

b) degli obblighi che derivano dall’avere accessofarimazioni privilegiate e delle sanzioni stabilite
dal Tuf in materia di abusi di mercato.
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Ai sensi della comunicazione DME/6027054, le bansbeo obbligate ad istituire il registro se
organizzano ed attuano programmi di finanziamerdibednittente la cui esistenza e da ritenere
rilevante per la stabilita finanziaria dell’emittenovvero che comportano anche la prestazione di
attivita di consulenza, quali ad esempio i finanmati strutturati, i finanziamenti destinati alla
ristrutturazione del debito e quelli collegati dleaoperazioni straordinarie.

La comunicazione DME/6027054 dispone che le basohe altresi obbligate ad istituire il registro
se detengono informazioni privilegiate relative'eatlittente in qualita di aderenti a consorzi di
collocamento e garanzia per I'emissione di struirfergnziari e di sponsor.

La comunicazione DME/6027054 precisa che I'obbtigcscrivere nel registro le persone che hanno
accesso ad informazioni privilegiate si riferisceadoro che lavorano per conto e nell'interesse del
soggetto obbligato alla tenuta del registro intvit un contratto di lavoro o altro. | nominativelte
persone che non lavorano per il soggetto obbliga® che, comunque, hanno accesso ad
informazioni privilegiate relative all’emittentepfrebbero essere oggetto di richiesta da parta dell
Consob nel corso di eventuali indagini in materiatkisi di mercato.

2.8 MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Ai sensi dell’art. 185 Tuf, commette illecito peaal reato di manipolazione del mercato chiunque
diffonde notizie false o pone in essere operazgamulate o altri artifizi concretamente idonei a
provocare una sensibile alterazione del prezztrairenti finanziari

Ai sensi dell'art. 187-ter c. 1 Tuf, commette illcamministrativo di manipolazione del mercato
chiunque, tramite mezzi di informazione, compresternet o ogni altro mezzo, diffonde
informazioni, voci o notizie false o fuorvianti cherniscano o siano suscettibili di fornire
indicazioni false ovvero fuorvianti in merito agtrumenti finanziari.

Precisamente, ai sensi dell’art. 187-ter c. 3 Tammette illecito amministrativo di manipolazione
del mercato chiunque pone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita che forniscansiano idonei a fornire indicazioni false o
fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda opaiezzo di strumenti finanziari

b) operazioni od ordini di compravendita che consemtdramite I'azione di una o di piu persone
che agiscono di concerto, di fissare il prezzo drgato di uno o piu strumenti finanziari ad un
livello anomalo o artificiale

c) operazioni od ordini di compravendita che utilizzaartifizi od ogni altro tipo di inganno o di
espediente

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni falsefaorvianti in merito.

L’art. 187-ter c. 4 dispone che per gli illecitdicati alle letterea) e b), non puo essere assoggettato
a sanzione amministrativa chi dimostri di aver@éaager motivi legittimi e in conformita alle prassi
di mercato ammesse.

Gli artt. 59 e 60 Regolamento Mercati disciplinarwiteri e la procedura per 'ammissione delle
prassi.

2.8 AGGIOTTAGGIO

Ai sensi dell'art. 2637 c.c., commette illecito péno reato di agiottaggio chiunque diffonde netizi
false ovvero pone in essere operazioni simulatiéricagtifizi concretamente idonei a provocare una
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sensibile alterazione del prezzo di strumenti fisiam non quotati o per i quali non é stata present
una richiesta di ammissione alle negoziazioni inmercato regolamentato, ovvero ad incidere in
modo significativo sull’affidamento che il pubblicgpone nella stabilitd patrimoniale delle banche e
di gruppi bancari.

2.9 RACCOMANDAZIONI E RICERCHE

Ai sensi dellart. 114 c. 8 Tuf i soggetti che goocono o diffondono ricerche o valutazioni

riguardanti gli strumenti finanziari o gli emitténi tali strumenti, nonché i soggetti che produgo

o diffondono altre informazioni che raccomandan@apongono strategie di investimento destinate
ai canali di divulgazione o al pubblico, devono gamtare l'informazione in modo corretto e

comunicare l'esistenza di ogni loro interesse dlittandi interessi riguardo agli strumenti finaazi

cui l'informazione si riferisce.

Ai sensi dell'art. 65 Regolamento Emittenti c. 2t.lea), perraccomandazionesi intendono le
ricerche o altre informazioni, destinate ai candli divulgazione o al pubblico, intese a
raccomandare o a proporre, in maniera esplicitagicita, una strategia di investimento in merito
ad uno o a piu strumenti finanziari, ivi comprpareri sul valore o sul prezzo presenti o futuri di
tali strumenti.

Ai sensi dell'art. 65 Regolamento Emittenti c. &.1®), perricerche o altre informazioni intese a
raccomandare o a proporre una strategia di investio si intendono: le informazioni elaborate
da un analista finanziario indipendente, da un‘esardi investimento, da un ente creditizio, da
soggetti la cui principale attivita consiste nélmrazione di raccomandazioni ovvero da loro
dipendenti o collaboratori, con cui, direttamentendirettamente, viene formulata una particolare
raccomandazione di investimento in merito ad unanstnto finanziario o ad un emittente strumenti
finanziari; le informazioni elaborate da soggefitedlsi intese a raccomandare direttamente una
particolare decisione di investimento in uno strotodinanziario.

Ai sensi dell’art. 65 Regolamento Emittenti c. 2t.lg), percanale di divulgazionei intende il
canale attraverso il quale le informazioni vengane,probabile che vengano, rese pubbliche.

Ai sensi dell’'art. 65 Regolamento Emittenti c.2.lé) perinformazioni che e probabile che vengano
rese pubblichei intendono le informazioni a cui ha accesso @mgrumero di persone.

L’art. 65 c. 3 Regolamento Emittenti dispone cha sbconsideranocaccomandazioni consigli di
investimento per mezzo di raccomandazioni persoredie, le quali € improbabile vengano rese
pubbliche, fornite dai soggetti abilitati ai cliemt merito ad una o a piu operazioni aventi adeityg
strumenti finanziari.

Nel documento Revisione regolamenti emittenti ecaeidel 20/11/2005 Consob dispone che per i
documenti di c.dasset allocatione responsabilita dei soggetti che li producone @ffondono
valutare se essi contengano elementi tali da coinsescelte di investimento riferibili, direttament
indirettamente, a determinati strumenti finanzeaemittenti, nel qual caso devono essere considerat
raccomandazioni

La comunicazione DME/6027054 dispone che sono daiderareraccomandaziongli elaborati
relativi ad uno o piu emittenti di sintetico coniém e veloce aggiornamento, quali le exbrning
note i c.d. daily fax le c.d.flash noteso altri documenti di analogo contenuto, qualork ta
documenti siano idonei a fondare decisioni di itivesnto, cioé qualora essi contengano esplicite o
implicite raccomandazioni.

La comunicazione DME/6027054 dispone che non s@sogmettabili alla disciplina in oggetto i
documenti che riportano in modo oggettivo, acritieate e senza alcuna analisi, mere informazioni
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gia diffuse al pubblico dagli emittenti quotati,mohé dati, anche di natura previsionale, concernent
soltanto aggregati di carattere macroeconomico.

La comunicazione DME/6027054 dispone che i documetitizzati nellambito di attivita
commerciali, quali le c.dsales literatureo altri documenti di contenuto analogo, ancheanielfma

di informazioni verbali o brevi messaggi, ovverocld. trading ideas rivolti ai gestori delle filiali,

che possono costituire il supporto per attivitacainsulenza, sono da ritenere escluse all’'area delle
raccomandazionnel caso in cui siano caratterizzate da un tgggisonalizzato e da improbabilita di
pubblicazione

La comunicazione DME/6027054 indica che appareoragiole ritenere che la destinazione al
pubblico di un documento ricorra quando ne € pdssilm’agevole, pronta e indistinta acquisizione
da parte degli investitori, come accade nei cadgiisliribuzione nel corso di conferenze, incontri
aperti, libera pubblicazione su un siternet

La comunicazione DME/6027054 indica che, con rigoaalle raccomandazioni destinate ai canali
di divulgazione, sono canali attraverso i qualinformazioni vengono o e probabile che vengano
rese pubbliche, perché ad esse ha accesso ungrerandi persone, la trasmissione via posta, via
telefax viae-mail la pubblicazione in un’area riservata di un giternet

Gli artt. 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater, 69-quireg)i69-sexies Regolamento Emittenti contengono le
disposizioni sull'identita dei soggetti che prodnode raccomandazioni, sulla corretta presentazione
delle raccomandazioni, sulla comunicazione al pabbtli interessi e conflitti di interesse, sulla
diffusione al pubblico di raccomandazioni prodatteterzi.

2.10 SEGNALAZIONE DI OPERAZIONI SOSPETTE

Ai sensi dell’art. 187-nonies Tuf i soggetti alatit gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico
nazionale e le societa di gestione del mercato mte\segnalare senza indugio alla Consob le
operazioni che, in base a ragionevoli motivi, passatenersi configurare una violazione delle
disposizioni sull’'abuso di informazioni privilegeae sulla manipolazione di mercato.

Ai sensi dell’art. 63 Regolamento Mercati, gli imtediari effettuano le segnalazioni alla Consob
per le operazioni sospette da essi effettuate ovsencluse nei mercati regolamentati, nei sistami d
scambi organizzati, ovvero nelle altre piattafordnenegoziazione da essi gestiti aventi ad oggetto
gli strumenti finanziari. Formano oggetto dellars@gzione le operazioni e gli ordini non eseguiti.

Ai sensi dellart. 65 Regolamento Mercati gli intexdiari provvedono senza indugio alla
segnalazione quando vengono a conoscenza di fafronazioni che forniscono ragionevoli motivi

per nutrire sospetti sull'operazione interessataghdo conto di circostanze, informazioni o fatti
intervenuti successivamente all’'operazione.

L’art. 66 Regolamento Mercati dispone che la seggiahe contiene i seguenti elementi informativi:

a) la descrizione delle operazioni, ivi compresi leati@ristiche degli ordini e i mercati di
esecuzione;

b) 1 motivi per cui si sospetta che le operazioni poasscostituire abusi di mercato;

c) gli estremi per identificare le persone coinvolédieoperazioni ;

d) la veste in cui opera il soggetto tenuto alla skgmane (ad esempio: per conto proprio o per
conto di terzi);

e) qualsiasi informazione utile ai fini dell’esame ldebperazioni sospette.
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Ai sensi dell'art. 67 Regolamento Mercati, la sdgn@ne alla Consob pud avvenire per posta, per
posta elettronica, per telefax e per telefonoafattlva, in tale ultimo caso, a richiesta della $oin
conferma per iscritto.

L’art. 68 Regolamento Mercati dispone che i soggéte effettuano la segnalazione non informano
alcun altro soggetto dell'avvenuta segnalazione pcese le persone per conto delle quali le
operazioni sono state eseguite e che la Consobcomunica ad altri I'identita dei soggetti che
effettuano la segnalazione.

2.11 OBBLIGHI DI CARATTERE ORGANIZZATIVO

L’art. 64 c. 2 Regolamento Mercati dispone cheggsidti abilitati tenuti alla segnalazione adottano
le disposizioni e gli atti necessari a identificarsegnalare senza indugio le operazioni sospette.

L’art. 64 c. 3 Regolamento Mercati dispone che ggsiti abilitati e le societa di gestione del
mercato che organizzano sistemi di scambi orgatjzgottano le disposizioni e gli atti necessari a
prevenire gli abusi di mercato e a identificaregremlare senza indugio le operazioni sospette.

2.12 IDENTIFICAZIONE DI OPERAZIONI SOSPETTE

Ai sensi dell’'art. 64 c. 1 Regolamento Mercatiyédutazione dei comportamenti idonei a costituire
operazioni sospette € effettuata caso per casod@nelo in considerazione:

- gli elementi configuranti gli illeciti, amministiat e penali, di abuso di informazioni
privilegiate e di manipolazione di mercato (vedpraparr. 2.4, 2.8)

- la definizione e la comunicazione al pubblico dormazioni privilegiate (vedsuprapar. 2.3)

- gli elementi e le circostanze da valutare per hitfecazione di manipolazioni di mercato di cui
all'art. 62 Regolamento Mercati (veidifra par. 2.13)

- gli esempi di manipolazione di mercato di cui all&yato IV del Regolamento Mercati e gli
ulteriori esempi elaborati a livello comunitariee@iinfra par. 2.13)

- gli esempi indicativi della presenza di informazisospette individuati dalla Consob anche
sulla base di quelli elaborati a livello comunitagvediinfra parr. 2.13)

2.13 ELEMENTI, CIRCOSTANZE, ESEMPI E SEGNALI PER
L’'IDENTIFICAZIONE E LA VALUTAZIONE DI OPERAZIONI SO  SPETTE

ELEMENTI , CIRCOSTANZE , ESEMPI DI MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Con riferimento alle seguenti fattispecie di maitagene del mercato (di cui all’art. 187-ter cedt|
a), b) Tuf):

- operazioni od ordini di compravendita che forniscansiano idonei a fornire indicazioni false
o fuorvianti in merito all'offerta, alla domandabprezzo di strumenti finanziari
- operazioni od ordini di compravendita che consemtdramite I'azione di una o di piu persone
che agiscono di concerto, di fissare il prezzo drgato di uno o piu strumenti finanziari ad un
livello anomalo o artificiale
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l'art. 62 c. 1 Regolamento Mercati dispone chdira di valutare se un comportamento sia idoneo a
costituire le manipolazioni, sono da prendere instiderazione i seguenti elementi e circostanze:

a) la misura in cui gli ordini di compravendita imgarb le operazioni eseguite rappresentano
una quota significativa del volume giornaliero degtambi dello strumento finanziario
pertinente nel mercato regolamentato interessatpaiticolare quando tali ordini o operazioni
conducono ad una significativa variazione del ppedello strumento finanziario;

b) la misura in cui gli ordini di compravendita imparb le operazioni eseguite da soggetti con
una significativa posizione in acquisto o in veaditi uno strumento finanziario conducono a
significative variazioni del prezzo dello strumerfinanziario o dello strumento derivato
collegato o dell'attivita sottostante ammessi aftgoziazione in un mercato regolamentato;

c) se le operazioni eseguite non determinano alcum@zi@ne nella proprieta ovvero non
comportano alcun trasferimento effettivo della preta di uno strumento finanziario ammesso
alla negoziazione in un mercato regolamentato;
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d) la misura in cui gli ordini di compravendita imp#aro le operazioni eseguite prevedono
inversioni di posizione in acquisto o in venditd heeve periodo e rappresentano una quota
significativa del volume giornaliero di scambi da@elstrumento finanziario pertinente nel
mercato regolamentato interessato e possono assaisignificative variazioni del prezzo di
uno strumento finanziario ammesso alla negoziazion® mercato regolamentato;

e) la misura in cui gli ordini di compravendita imparo le operazioni eseguite sono concentrati
in un breve lasso di tempo nel corso della sess@tineegoziazione e conducono a una
variazione del prezzo che successivamente si ivert

f)  la misura in cui gli ordini di compravendita imparimodificano la rappresentazione dei
migliori prezzi delle proposte di acquisto o di déa di uno strumento finanziario ammesso
alla negoziazione in un mercato regolamentato Q, ipi generale, la misura in cui essi
modificano la rappresentazione del book di negoamez a disposizione dei partecipanti al
mercato, e sono revocati prima della loro esec@zion

g) la misura in cui gli ordini vengono impatrtiti e d@erazioni eseguite nei momenti o intorno ai
momenti utili per il calcolo dei prezzi delle asle apertura o di chiusura, dei prezzi di
controllo, dei prezzi di riferimento, dei prezzi iigolamento o di valutazione di strumenti
finanziari, conducendo a variazioni di tali prezzi.

Con riferimento alla seguente fattispecie di malksipone del mercato (di cui all’art. 187-ter c. 3

lett. c) Tuf):

- operazioni od ordini di compravendita che utilizaartifizi od ogni altro tipo di inganno o di
espediente

l'art. 62 c. 2 Regolamento Mercati dispone chdira di valutare se un comportamento sia idoneo a
costituire la manipolazione sono da prendere irsicl@mazione i seguenti elementi e circostanze:

a) se gli ordini di compravendita impartiti o le opaii eseguite sono preceduti o seguiti dalla
diffusione di informazioni false o fuorvianti darpa delle persone che hanno impartito gli
ordini 0 eseguito le operazioni o da persone ad eslegate;

b) se vengono impartiti ordini di compravendita o estegoperazioni da parte di persone prima o
dopo che le stesse persone o persone ad esseat®léabiano elaborato o diffuso ricerche o
raccomandazioni di investimento errate o tendemzios manifestamente influenzate da
interessi rilevanti.

Ai sensi dell’art. 62 c. 3 Regolamento Mercati, g/kmenti e le circostanze sopra indicati non sono
da considerare esaustivi e non costituiscono di ggemecessariamente una manipolazione del
mercato.

Ai sensi dell’art. 62 c. 4 e 64 c. 1 Regolamenterdati, costituiscono comportamenti idonei a
configurare manipolazione di mercato gli esempwigtedall’art. 1 Direttiva 2003/6/Ce, contenuti
nell'allegato IV del Regolamento Mercati e qui nifadi:

a) il comportamento di una persona o di piu persoreagiscono di concerto per acquisire una
posizione dominante sull'offerta o sulla domandaudb strumento finanziario che abbia
I'effetto di fissare, direttamente o indirettamentprezzi di acquisto o di vendita o determinare
altre condizioni commerciali non corrette;

b) [lacquisto o la vendita di strumenti finanziari alchiusura del mercato con l'effetto di
ingannare gli investitori che operano sulla baserezzi di chiusura;

c) [lutilizzo occasionale o regolare di mezzi di infeazione tradizionali o elettronici per
diffondere una valutazione su uno strumento firemzi(o indirettamente sul suo emittente)
dopo aver precedentemente preso posizione sullonstito finanziario, beneficiando di
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conseguenza dell'impatto della valutazione diffeshprezzo di detto strumento, senza avere
allo stesso tempo comunicato al pubblico, in modoetto ed efficace, I'esistenza di tale
conflitto di interesse.
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Ai sensi dell'art. 62 c. 5 Regolamento Mercatiyéutazione dei comportamenti idonei a costituire
manipolazione del mercato deve essere effettuaadpndo anche in considerazione gli esempi
elaborati a livello comunitario, recepiti da Congwddla Comunicazione DME/5078692, di seguito
riportati.

Gli esempi di seguito indicati devono servire agperatori per I'identificazione di variabili
importanti c.d.diagnostic flagso signals nel monitoraggio della propria attivitd. Laddove u
esempio sembri prevedere in un determinato comperito dell’'agente la presenza dell'intento
manipolativo o del dolo specifico cid non implica @alcun modo che in mancanza dell'intento
manipolativo o del dolo specifico quel comportaneenbn possa rientrare nella definizione di
manipolazione del mercato. Alcuni comportamentidat negli esempi possono risultare di fatto
leciti se, ad esempio, determinati da motivaziaitdtto legittime e se conformi a quanto previsto
dalle leggi e dai regolamenti.

Esempi riferiti all’articolo 187-ter c. 3 lett. a) Tuf, c.d. False / Misleading Transactions
(Operazioni false o fuorvianji

a) Wash tradegOperazioni fittizig. Questo comportamento consiste nell’effettuareragioni di
acquisto o di vendita di uno strumento finanziagemza che si determini alcuna variazione
negli interessi o nei diritti 0 nei rischi di metoadel beneficiario delle operazioni o dei
beneficiari che agiscono di concerto o in modousio. (Le operazioni di riporto o di prestito
titoli o le altre operazioni che prevedono il tex#hento di strumenti finanziari in garanzia non
costituiscono di per sé€ manipolazione del mercato.)

b) Painting the tape(Artefare il quadro delle operazioni Questo comportamento consiste
nell’effettuare un’operazione o una serie di op@mizche vengono mostrate al pubblico,
anche su strutture telematiche o elettroniche,fperire I'apparenza di una attivita o di un
movimento dei prezzi di uno strumento finanziario.

c) Improper matched order@rdini abbinati in modo improprip Operazioni che derivano da
ordini di acquisto e di vendita immessi da soggettie agiscono di concerto
contemporaneamente ovvero quasi allo stesso momawati gli stessi prezzi e gli stessi
quantitativi; salvo che questi ordini siano legiitied effettuati in conformita alle regole del
mercato (ad esempioross orders

d) Placing orders with no intention of executing th@mserimenti di ordini nel mercato senza
I'intenzione di eseguir)i Questo comportamento implica l'inserimento dilior, specie nei
mercati telematici, a prezzi piu alti (bassi) dietjudelle proposte presenti dal lato degli
acquisti (vendite). L'intenzione sottostante agfilini non e quella di eseguirli ma di fornire
indicazioni fuorvianti dell’'esistenza di una doman@fferta) sullo strumento finanziario a tali
prezzi piu elevati (bassi). (Una variante di quesimportamento consiste nell'inserimento di
un ordine per quantitativi minimi in modo da muawek prezzo delle migliori proposte in
acquisto o in vendita sullo strumento finanziarion cl'intenzione di non eseguirlo, ma
rimanendo eventualmente disponibili al’esecuziqnalora non si riesca a ritirarlo in tempo.)

Esempi riferiti all’articolo 187-ter c. 3 lett b) Tuf, c.d. "Price Positioning (Operazioni che
fissano i prezzi a livelli anomali o artificia)i

a) Marking the close(Segnare il prezzo in chiusyra Questo comportamento consiste
nell'acquistare o nel vendere intenzionalmentensémti finanziari o contratti derivati verso la
fine delle negoziazioni in modo da alterare il @@Zinale dello strumento finanziario o del
contratto derivato. Questo comportamento pu0 eg3esén in essere in qualsiasi giorno di
negoziazione, ma & spesso associato ai giorniiiscaglono contratti derivati o ai giorni in cui
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vengono calcolate, annualmente o trimestralmeste&ommissioni su portafogli gestiti o su
fondi comuni o ai giorni in cui vengono valutatinalicizzati contratti o obbligazioni.
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b)

d)

f)

Colluding in the after market of an Initial Publioffer (Colludere sul mercato secondario

dopo un collocamento effettuato nell’ambito di dféda al pubblicg. Questo comportamento
e di solito associato alle operazioni che si affatb sul mercato secondario appena terminano
I collocamenti. | soggetti che hanno acquisito reeati finanziari nel mercato primario
acquistano di concerto ulteriori quantitativi suencato secondario in modo da spingere |l
prezzo verso livelli artificiali e da generare ténesse da parte di altri investitori cosi da
vendere loro i quantitativi che detenevano in gogho.

Abusive squeez@€omprimere in modo abusivo il mercat@Questo comportamento prevede
che i soggetti che hanno una significativa infleerslla domanda o sull’offerta o sulla
consegna di uno strumento finanziario o di un ptiodsottostante a uno strumento finanziario
derivato abusano della posizione dominante in naaldistorcere significativamente il prezzo
al quale altri operatori sono obbligati, per I'dsgnento dei loro impegni, a consegnare o
ricevere o rinviare la consegna dello strumentarfmario o del prodotto sottostante. (Si deve
tenere presente che: 1) la regolare interazionia deimanda e dell’offerta pud condurre, e
spesso conduce, a rigidita nel mercato, ma questm fnon implica di per sé una
manipolazione del mercato; 2) disporre di una $igativa influenza sulla domanda o
sull’'offerta o sulla consegna di uno strumento ririario o di un prodotto sottostante non
costituisce di per sé una manipolazione del mercato

Creation of a floor in the price patteri€ostituzione di una soglia minima al corso dei giez
Questo comportamento € di solito posto in essdie gacieta emittenti o dai soggetti che le
controllano. Si concludono operazioni o si insemwst ordini in modo tale da evitare che i
prezzi di mercato scendano al disotto di un cemstellb, principalmente per sottrarsi alle
conseguenze negative derivanti dal connesso peggento delrating degli strumenti
finanziari emessi. Questo comportamento deve edsewgo distinto dalla conclusione di
operazioni rientranti nei programmi di acquistoadioni proprie o nella stabilizzazione degli
strumenti finanziari previsti dalla normativa.

Excessive bid-ask spredHccessive quotazioni "denaro - letteraQuesto comportamento €
di solito posto in essere da intermediari — quialsgecialisti o imarket makerghe operano di
concerto — che abusando del loro potere di mergatsizionano e/0 mantengono
intenzionalmente ibid-ask spreadu livelli artificiali e/o lontani dafair value

Trading on one market to improperly position thé&erof a financial instrument on a related
market (Operazioni effettuate in un mercato per influenzem@ropriamente i prezzi di uno
strumento finanziario in un mercato correlat@Questo comportamento prevede la conclusione
di operazioni in un mercato su uno strumento firmz con la finalita di influenzare
impropriamente il prezzo dello stesso strument@arfmario o di altri strumenti finanziari
collegati negoziati sullo stesso o0 su altri mercati esempio, concludere operazioni su azioni
per fissare il prezzo del relativo strumento finana derivato negoziato su un altro mercato a
livelli anomali, oppure effettuare operazioni sutogotto sottostante a uno strumento
finanziario derivato per alterare il prezzo deiat®l contratti derivati. (Le operazioni di
arbitraggio non costituiscono di per sé manipolagidel mercato.)

Esempi riferiti all’art. 187-ter c. 3 lett. ¢) Tuf c.d. Transactions involving fictitious devices /
deception(Operazioni che utilizzano artifizi, inganni o espiedti).

a)

Concealing ownershifCelare la proprietd Questo comportamento prevede la conclusione di
un’operazione o di una serie di operazioni per oladere quale sia la vera proprieta su uno
strumento finanziario, tramite la comunicazionepabblico - in violazione alle norme che
regolano la trasparenza degli assetti proprietdélla proprieta di strumenti finanziari a nome
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di altri soggetti collusi. La comunicazione al plibb risulta fuorviante rispetto alla vera

proprieta degli strumenti finanziari. (Questo com@amento non riguarda i casi in cui esistono
motivi legittimi che consentono l'intestazione deggtumenti finanziari in nome di un soggetto
diverso dal proprietario.)

b) Dissemination of false or misleading market infotimathrough media, including the Internet,
or by any other mean®iffusione di informazioni di mercato false o fui@mni tramite mezzi
di comunicazione, compreso Internet, o tramite giaal altro mezzo Questo comportamento
e effettuato con l'intenzione di muovere il preatioun titolo, di un contratto derivato o di
un’attivitd sottostante verso una direzione cheoffidee la posizione aperta su tali strumenti
finanziari o attivita o favorisce un’operazione gmanificata dal soggetto che diffonde
I'informazione.

c) Pump and dumpGonfiare e scaricare Questo comportamento consiste nell’aprire una
posizione lunga su uno strumento finanziario e djuimell’effettuare ulteriori acquisti e/o
diffondere fuorvianti informazioni positive sulloremento finanziario in modo da aumentarne
il prezzo. Gli altri partecipanti al mercato vengoquindi ingannati dal risultante effetto sul
prezzo e sono indotti ad effettuare ulteriori astjuill manipolatore vende cosi gli strumenti
finanziari a prezzi piu elevati.

d) Trash and casl{Screditare e incassareQuesto comportamento &€ esattamente I'opposto del
"pump and dump"Un soggetto prende una posizione ribassista sustramento finanziario
ed effettua un’ulteriore attivita di vendita e/dfdnde fuorvianti informazioni negative sullo
strumento finanziario in modo da ridurne il prezdiamanipolatore chiude cosi la posizione
dopo la caduta del prezzo.

e) Opening a position and closing it immediately afterpublic disclosurgAprire una posizione
e chiuderla immediatamente dopo che é stata resaalgubblicd. Questo comportamento e
di solito posto in essere da grandi investitori @ gestori di patrimoni le cui scelte di
investimento sono considerate dagli altri partadipal mercato come indicazioni rilevanti per
la stima del futuro andamento dei prezzi. Tipicatada condotta consiste nell’aprire una
posizione e, quindi, nel chiuderla immediatamermtpodaver comunicato al pubblico di averla
aperta, enfatizzando l'obiettivo di lungo periodallthvestimento. Comunque, il comunicato
al pubblico non assume di per sé alcun connotataipokativo se é richiesto esplicitamente
dalla disciplina o se € dalla stessa permesso.

Esempi riferiti all’art. 187-ter, c. 1 Tuf , c.d. Dissemination of false and misleading information
(Diffusione di informazioni false o fuorviani.

Questo tipo di manipolazione del mercato implicaliffusione di informazioni false o fuorvianti

senza richiedere necessariamente la presenza dazape sul mercato. Questo tipo di
manipolazione del mercato comprende anche i casuiida creazione dell’indicazione fuorviante
deriva da un mancato rispetto della disciplina eteria di comunicazione di informazioni rilevanti
soggette a obblighi di comunicazione da parte elmlittente o di altri soggetti obbligati. Per
esempio, quando un emittente omette di diffonddegaatamente un’informazione privilegiata e il
risultato e che il pubblico venga plausibilmenterfuato.

a) Spreading false / misleading information througé thedia(Diffusione di informazioni false o
fuorvianti tramite mezzi di comunicazign€uesto comportamento comprende l'inserimento
di informazioni su Internet o la diffusione di uronounicato stampa che contengono
affermazioni false o fuorvianti su una societa &mnite. Il soggetto che diffonde I'informazione
e consapevole che essa é falsa o fuorviante e dfifluga al fine di creare una falsa o
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fuorviante apparenza. La diffusione di informazitaise o fuorvianti tramite canali ufficiali di
comunicazione e particolarmente grave in quantariegipanti al mercato tendono a fidarsi
delle informazioni diffuse tramite tali canali.

b) Other behaviour designed to spread false / mislegdnformation (Altri comportamenti
preordinati alla diffusione di informazioni falseforvianti). Questo tipo di manipolazione del
mercato comprende le condotte progettate per ®ormidicazioni false o fuorvianti tramite
canali diversi dai mezzi di comunicazione di magshesempio, il movimento fisico di merci
che crea un’apparenza fuorviante sulla domanddl'offerta di una merce o sulla consegna
per un contrattéuture su merci.

SEGNALI DI ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE E__ /O DI M ANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Costituiscono possibili segnali di insider tradmmdi manipolazione del mercato i seguenti eventi:

a) un’inusuale concentrazione di operazioni su unigaédre strumento finanziario (per esempio,
tra uno o piu investitori istituzionali che sonatodamente collegati alla societa emittente o a
soggetti che hanno degli interessi su tale socggtali i soggetti che intendono o potrebbero
lanciare un’offerta pubblica di acquisto);

b) un’inusuale ripetizione di operazioni tra un piaaumero di clienti in un determinato periodo
di tempo;

Cc) un’inusuale concentrazione di operazioni e/o ordaom un solo cliente o con differenti conti di
un medesimo cliente o con un limitato numero derdii specie se i clienti sono tra loro
collegati.

Gli esempi costituiscono una elencazione non esaustnon limitano 'ambito di applicazione delle

fattispecie cui sono riferiti.

SEGNALI DI ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE

Costituiscono possibili segnali di insider tradirgeguenti eventi:

a) il cliente apre un conto e conferisce subito I'aeldi effettuare un’importante operazione o, in
caso di clienti istituzionali che operano su marallingrosso, conferisce ordini inusuali o di
eccezionale rilevanza su uno specifico strumentanziario; assume ulteriore rilievo in tal
caso la circostanza che il cliente insista pertrélihe sia eseguito con particolare urgenza o
prima di un certo orario;

b) [Il'operazione o la strategia di investimento rickaedal cliente che sia sensibilmente diversa
dalle precedenti strategie di investimento postedsere dallo stesso cliente per tipologia di
strumento finanziario o per controvalore investt@er dimensione dell’ordine o per durata
dell'investimento ecc. Si indicano al riguardo alcasempi:

b.1) un cliente vende tutti i titoli che ha in @ddglio per investire la riveniente liquidita su
uno specifico strumento finanziario;

b.2) un cliente che in passato ha investito snldondi comuni richiede all'improvviso di
acquistare strumenti finanziari emessi da una fpadocieta;

b.3) un cliente che in passato ha investito selblue chipsposta i suoi investimenti su un
titolo illiquido;

b.4) un cliente che in passato ha attuato steteiginvestimento di lungo periodbyy and
hold) effettua allimprovviso un acquisto di uno speof strumento finanziario appena
prima dell’annuncio di un’informaziongrice sensitivee, quindi, chiude la posizione;
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c) il cliente richiede specificatamente I'immediatee@szione di un ordine senza curarsi del
prezzo al quale I'ordine verrebbe eseguito (questmpio presuppone qualcosa di piu serio di
un semplice ordine al prezzo di mercato);

d) un’operativita significativa tra azionisti rilevard managerdella societa prima dell’annuncio
di un importante evento societario;

e) un’inusuale operativita sulle azioni di una sociptéma dell’annuncio di informaziorprice
sensitiverelative alla societa. Operazioni che finiscono geterminare improvvise ed inusuali
variazioni nel controvalore degli ordini e nei mezlelle azioni prima dell'annuncio al
pubblico di informazioni relative a tali azioni;

f)  la presenza nel conto del dipendente o collabaratboperazioni e ordini che nella tempistica
di esecuzione anticipano le operazioni e gli ordieila clientela sullo stesso strumento
finanziario front running.

Gli esempi costituiscono una elencazione non esauston limitano 'ambito di applicazione delle

fattispecie cui sono riferiti.
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SEGNALI DI MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Costituiscono possibili segnali di manipolazionérdercato i seguenti eventi:

a) operazioni senza alcuna altra apparente motinazithe quella di aumentare o ridurre il prezzo di
uno strumento finanziario o di aumentare i quatiitascambiati su uno strumento finanziario,
specie quando gli ordini di questo tipo finiscore portare alla esecuzione di contratti nei pertbdi
negoziazione utili alla determinazione di prezzriterimento, ad esempio verso la chiusura delle
negoziazioni;

b) ordini che, a causa delle loro dimensioni rigpetlla liquidita di uno specifico strumento
finanziario, avranno chiaramente un impatto sigativo sulla domanda o sull’offerta o sul prezzo o
sulla valutazione di tale strumento finanziarioe@p quando tali ordini portano alla esecuzione di
operazioni nei periodi di negoziazione utili alletekrminazione di prezzi di riferimento, ad esempio
verso la chiusura delle negoziazioni;

c) operazioni che sembrano avere la finalita di entare il prezzo di uno strumento finanziario nei
giorni precedenti all’emissione di uno strumentmafiziario derivato collegato o di uno strumento
finanziario convertibile;

d) operazioni che, proprio nei giorni precederginissione di uno strumento finanziario derivato
collegato o di uno strumento finanziario conveltibisembrano avere la finalita di sostenere |l
prezzo dello strumento finanziario in presenza wliandamento discendente dei prezzi di tale
strumento finanziario;

e) operazioni che sembrano tentare di modificarealatazione di una posizione senza che venga
modificata, in aumento o in diminuzione, la dimems della posizione stessa;

f) operazioni che sembrano cercare di aumentaiduore il prezzo medio ponderato del giorno o di
un periodo della sessione di negoziazione;

g) operazioni che sembrano tentare di far segnarprezzo di mercato allo strumento finanziario
mentre la sua liquidita non & sufficiente per fegrgare un prezzo nella sessione di negoziazione (a
meno che le regole o i meccanismi di funzionamel@gbmercato permettano esplicitamente tali
operazioni);

h) operazioni che sembrano cercare di aggirareagtiorgimenti previsti dai meccanismi di
negoziazione (ad esempio, con riferimento ai limitantitativi, ai parametri relativi al differeniga

tra le proposte di acquisto e di venditatrading altsui prezzi, ecc.);

i) viene modificato ilbid-ask spreaqcome calcolato dal sistema di negoziazione) pooguando
un’operazione deve essere conclusa o eseguitastogpecade un fattore per la determinazione del
prezzo di tale operazione;

J) la cancellazione di ordini per quantitativi inmpenti pochi secondi prima del termine dell’asta a
chiamata elettronica determinando una significataaazione del prezzo teorico dell’asta e, quindi,
del prezzo dell’asta;

k) operazioni che nel giorno di scadenza di unonsénto finanziario derivato sembrano cercare di
mantenere il prezzo dello strumento finanziaridastante al disotto del prezzo di esercizio dello
strumento finanziario derivato;

[) operazioni che nel giorno di scadenza di unorsémto finanziario derivato sembrano finalizzate a
far passare il prezzo dello strumento finanziagtiostante al disopra del prezzo di esercizio dello
strumento finanziario derivato;

m) operazioni che sembrano cercare di modificarprédzzo di regolamento di uno strumento
finanziario quando questo prezzo e utilizzato coifieeimento per il calcolo dei margini.
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Gli esempi costituiscono una elencazione non esauston limitano 'ambito di applicazione delle
fattispecie cui sono riferiti.
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2.14 ESENZIONI

Ai sensi dell’art. 183 Tuf, le disposizioni in matedi abusi di mercato non si applicano (sdfe
harboun:

a) alle operazioni attinenti alla politica moneta@da politica valutaria o alla gestione del debito
pubblico compiute dallo Stato italiano, da uno &taembro dell'Unione europea, dal Sistema
europeo delle Banche centrali, da una Banca centtaluno Stato membro dell'Unione
europea, o0 da qualsiasi altro ente ufficialment@giato ovvero da un soggetto che agisca per
conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni, obbligazioni e alttrisnenti finanziari propri quotati, effettuate
nelllambito di programmi di riacquisto da parte I'dalittente o di societa controllate o
collegate, ed alle operazioni di stabilizzazionstdimenti finanziari.

2.15 SISTEMA SANZIONATORIO

Le condotte che integrano gli illeciti di abusontiercato sono punite sotto il profilo penale e stto
profilo amministrativo. Il compimento degli illecipud comportare lirrogazione delle seguenti
sanzioni:

- sanzione amministrativa a carico dell’autore dé&lito amministrativo

- sanzione penale a carico dell'autore dell'illepenale

- cumulo della sanzione amministrativa e della sareenale per I'autore dell'illecito
- sanzione amministrativa a carico dell’ente derigadd illecito amministrativo

- sanzione amministrativa a carico dell’ente derigatd illecito penale

SANZIONI PENALI

Ai sensi dell’art. 184 Tuf, chiunque commette i@ di abuso di informazioni privilegiate e punito
con la reclusione da uno a sei anni e con la naatauro 20.000 ad euro 3 milioni.

La stessa pena si applica a chiunque essendo segsusdi informazioni privilegiate a motivo della
preparazione o esecuzione di attivita delittuosepie reato di abuso di informazioni privilegiate.

Ai sensi dell’'art. 185 Tuf, chiunque commette i@ di manipolazione del mercato e punito con la
reclusione da uno a sei anni e con la multa da 20u@00 ad euro 5 milioni.

Gli artt. 186, 187 Tuf prevedono l'irrogazione déne accessorie e la confisca del prodotto o del
profitto conseguito dal reato.

SANZIONI AMMINISTRATIVE

Ai sensi dell'art. 187-bis Tuf, chiunque commetiiecito di abuso di informazioni privilegiate &
punito con la sanzione amministrativa pecuniarie@w® 20.000 ad euro 3 milioni.

Ai sensi dell’art. 187-ter Tuf, chiunque commetteowegli illeciti di manipolazione del mercato &
punito con la sanzione amministrativa pecuniari@ut® 20.000 ad euro 5 milioni.

Ai fini dellillecito amministrativo rileva I'idon&a del comportamento ad avere effetti manipolativi
o di abuso, non anche l'intento doloso dell’agente.
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Gli artt. 187-quater, 187-sexies Tuf prevedonadgazione di sanzioni amministrative accessorie e
la confisca del prodotto o del profitto dell’illéoi
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RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELL _'ENTE DERIVANTE DA ILLECITI AMMINISTRATIVI

Ai sensi dell'art. 187-quinquies Tuf, I'ente e respabile del pagamento di una somma pari
all'importo della sanzione amministrativa irrogager gli illeciti amministrativi commessi nel suo
interesse 0 a suo vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rappresentadzamministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatautbnomia finanziaria o funzionale nonché
da persone che esercitano, anche di fatto, laogesé il controllo dello stesso;

a) da persone sottoposte alla direzione o alla vigdadi uno dei soggetti di cui alla lettexa

Se in seguito alla commissione degli illeciti ibpotto o il profitto conseguito dall’ente e di xibnte
entita, la sanzione € aumentata fino a dieci \al&e prodotto o profitto.

L'ente non € responsabile se dimostra che le perdmiche hanno agito esclusivamente
nell'interesse proprio o di terzi.

Alla responsabilita amministrativa prevista dal Suépplicano gli artt. 6, 7, 8, 12 del D.Lgs. 81/
ed in particolare la possibilita per I'ente di biiciare della c.desimentdaddove adotti un modello
di organizzazione, gestione e controllo idoneoev@nire gli illeciti amministrativi. | protocolli el
modello devono essere idonei a prevenire condottesd o anche solo colpose.

RESPONSABILITA AMMINISTRATIVA DELL _'ENTE DERIVANTE DA ILLECITI PENALI

Ai sensi dell'art. 25-sexies del D.Lgs. 231/01, relazione ai reati di abuso di informazioni
privilegiate e di manipolazione del mercato si a@phll'ente la sanzione pecuniaria da 400 a 1000
quote.

Ai sensi dell’art. 10 del D.Lgs. 231/01, I'importh una quota va da un minimo di euro 258 ad un
massimo di euro 1549.

Se il prodotto o il profitto conseguito dall'ente $eguito alla commissione del reato € di rilevante
entita, la sanzione € aumentata fino a dieci @al& prodotto o profitto.

Il D.Lgs. 231/01 prevede la possibilita per I'ediebeneficiare della c.cesimentdaddove adotti un
modello di organizzazione, gestione e controllo@mwma prevenire gli illeciti penali. | protocolled
modello devono essere idonei ad individuare e prieze€ondotte dolose.

SANZIONI PER INOTTEMPERANZA ALL ' OBBLIGO DI SEGNALAZIONE

Ai sensi dell’'art. 190 Tuf, i soggetti che svolgohumzioni di amministrazione o di direzione e i
dipendenti di societa, i quali non osservano I'adibdi identificazione e segnalazione di operazioni
sospette, sono puniti con la sanzione amminisagiecuniaria da euro 2.580 ad euro 129.615.
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1. FINALITA' DEL REGOLAMENTO

Il Consiglio di Amministrazione, in consideraziodegli obblighi organizzativi posti in capo alla
Banca dalla normativa sugli abusi di mercato, prato del sistema sanzionatorio e della
responsabilita amministrativa dell’ente derivani@ abmportamenti illeciti posti in essere dalle
persone fisiche, con il preserf@egolamentdalisciplina la prevenzione degli illeciti e le sita di
identificazione e segnalazione delle operazionpstis.

Pur ritenendo che sul piano sostanziale la proibaliél verificarsi degli illeciti di abuso di mexto
sia ridotta, il Consiglio di Amministrazione dispooon il present®egolamentalei presidi che, in
funzione dell'operativita dei clienti e della Banceonsentano di prevenire ed identificare le
operazioni sospette.

Il Regolamento per la prevenzione e la gestione dalglisi di mercatorisponde a finalita
organizzative, di contenimento del rischio di sanze reputazionale.

Esso integra il modello di organizzazione, gestierm®ntrollo per la prevenzione degli illeciti pena
di cui al D.Lgs 231/01 e degli illeciti amministiratdi cui art. 187- Tuf.

Di seguito il Consiglio rende note alla struttuzaeadale le disposizioni che regolano il procediso
identificazione e segnalazione delle operazionpstie e delibera uno schema procedurale per
I'esecuzione delle singole fasi operative.

Con il presente Regolamento il Consiglio di Ammiragione:

- tenuto conto degli indirizzi forniti dall’Autoritdi Vigilanza e delle linee guida formulate dalle
Associazioni di categoria, fornisce precise indioaz per l'interpretazione della normativa
sugli abusi di mercato ed individua le disposizioimé si applicano all'operativita della Banca
e dei clienti

- fornisce disposizioni sull’applicazione della digeia in materia di abusi di mercato secondo il
principio di proporzionalita, tenendo conto delpesificita dell’Istituto

- detta un codice di comportamento per la prevenzaegi illeciti di abuso di informazione
privilegiata e manipolazione del mercato che pditesb essere commessi dai membri del
Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindasaldella Direzione Generale e dai
dipendenti della Banca

- adotta soluzioni organizzative atte a garantirerdgolarita e I'efficienza del processo di
monitoraggio, selezione, valutazione, identificagie@ segnalazione delle operazioni sospette,
allocando i compiti e le responsabilita fra le araziendali

- conosce e approva le modalita di svolgimento dghigole fasi operative in cui si articola il
processo di gestione delle operazioni potenzialeneaspette, prendendo atto dei rischi legali
ed operativi correlati

- formula regole di gestione della fase operativaidiintificazione e segnalazione delle
operazioni sospette che assicurino la necessqraaaezza tra le funzioni operative e quelle di
controllo

- conosce ed approva i sistemi di selezione automdttle operazioni potenzialmente sospette
ed in particolare i parametri impostati dal forng&ali software nella procedura informatica che

processa e seleziona le operazioni, prendendaeittischi operativi connessi
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- conosce e approva i sistemi di selezione automathea individuano i clienti della Banca che
in seguito a reciproche relazioni interanagraficpessono dare origine a scambi di

informazioni che potrebbero sfociare in fenomenmndnipolazione di mercato.

Per quanto non indicato nel presente Regolamen&ipg ne ricorrano i presupposti applicativi, si
fa rinvio al Regolamento del Processo FinanahCodice Etico,alla Policy per la gestione delle

operazioni personali dei soggetti rilevanti
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2. DISPOSIZIONI GENERALI

Il Consiglio di Amministrazione, tenuto conto deigidirizzi forniti dall’Autorita di Vigilanza e déé
Associazioni di categoria, individua di seguitadisposizioni normative in tema di abusi di mercato
che si applicano all’'operativita della Banca e dkénti, fornendo indicazioni per la corretta
interpretazione delle norme.

2.1 AMBITO DI APPLICAZIONE OGGETTIVO

Le operazioni sottoposte alla disciplina degli aldismercato sono quelle che hanno per oggetto
strumenti finanziari quotati o quotandi su un merceegolamentato, effettuate dalla Banca in
ricezione e trasmissione di ordini ed in negoziagiper conto proprio.

Sono escluse dalllambito di applicazione della igista le operazioni aventi per oggetto le

obbligazioni emesse dalla Banca.

2.2 AMBITO DI APPLICAZIONE SOGGETTIVO

Per una efficiente attivita di individuazione e saigzione delle operazioni di sospetto abuso di
mercato, si rende necessario individuare i soggét, in seguito a reciproche relazioni di varia
natura, possono dare origine a scambi di infornmazale potrebbero sfociare in fenomeni di
manipolazione di mercato.

A tal fine sono costituiti e periodicamente aggairrdegli specifici gruppi anagrafici, denominati
“Gruppi Market Abuse”; ciascun Gruppocemposto da tutte le controparti titolari di un dsipo titoli
collegate direttamente (mediante un qualsiasi legenteranagrafico) o indirettamente ad un altradite di
deposito titoli.

In particolare, il collegamento indiretto puo avivercon:
- delegati, incaricati (titolari di deposito titoBy rapporti di qualsiasi natura intestati al titela
del deposito titoli
- intestatari di altri rapporti (titolari di depositiboli) di qualsiasi natura sui quali il titolacel
deposito titoli & delegato o incaricato

Per lidentificazione degli illeciti di abuso di formazioni privilegiate e degli illeciti di
manipolazione del mercato, il Consiglio di Ammingstione raccomanda poi di valutare con
attenzione le operazioni effettuate:

- dalla Banca in conto proprio

- dai membri del Consiglio di Amministrazione o d@getti ad essi collegati

- dai membri del Collegio Sindacale o da soggettssl collegati

- dai dipendenti della Banca o da soggetti ad edsgai

- dai clienti che risultano ricoprire cariche di amistrazione, direzione o controllo in societa
guotate o di cui risulti noto il possesso di pdpazioni significative nelle predette societa

Per soggetti collegatiai fini dell'applicazione del presenteegolamente della relativa attivita di
creazione e manutenzione dei gruppi anagrafici etakusesi intendono € verificare sistema):
- isoggetti delegati ed incaricati ad operare sdeosito titoli del nominativo principale
- i soggetti intestatari di deposito titoli sui quhlsoggetto principale é delegato o incaricato a
operare
- i soggetti appartenenti a gruppi societari di eupérte il soggetto principale
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- i soggetti con incarichi presso societa quotatatrotianti, controllate o collegate, correlati
anagraficamente con i membri del Consiglio di Amistrazione e del Collegio Sindacale.
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L’identificazione e la valutazione delle operaziosospette di costituire illecito di abuso di
informazioni privilegiate, deve tener conto delldormazioni privilegiate che potrebbero essere
possedute:

- dalla Banca in conto proprio

- dai membri del Consiglio di Amministrazione o d@getti ad essi collegati

- dai membri del Collegio Sindacale o da soggetessl collegati

- dai dipendenti della Banca o da soggetti ad e$sigadi

- dai clienti che risultano ricoprire cariche di amistrazione, direzione o controllo in societa
guotate o di cui risulti noto il possesso di pagazioni significative nelle predette societa

L’identificazione e la valutazione delle operaziosospette di costituire illecito di abuso di
informazioni privilegiate, deve tener conto deltfdormazioni privilegiate che potrebbero essere
possedute:

L’identificazione e la valutazione delle operaziosospette deve altresi tenere conto delle
informazioni privilegiate che un cliente potreblbastmettere alle persone incaricate dell'esecuzione
di ordini o che effettuano operazioni per proprmio O per interposta persona.

2.3 COMUNICAZIONI AL PUBBLICO DI INFORMAZIONI PRI VILEGIATE

Le norme sulla comunicazione al pubblico di infommai privilegiate non si applicano alla Banca,
in quanto emittente non quotato.

2.4 COMUNICAZIONI AL PUBBLICO DI INTERNAL DEALING

Le norme sulla comunicazione delle operazioni esegilia soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, controllo e direzione non si agio alla Banca, in quanto emittente non quotato.

Si rammenta che potrebbero essere assoggettatioblglighi di comunicazione i soggetti che
rivestono ruolo di amministrazione, direzione etodlio allorché acquisiscano cariche in societa
guotate, i quali potrebbero peraltro effettuarerapioni presso la Banca.

2.5 ACCESSO ALLE INFORMAZIONI PRIVILEGIATE

Le norme sull’istituzione, 'aggiornamento e la uén del Registro delle persone che hanno accesso
alle informazioni privilegiate c.dnsider’s list,non si applicano alla Banca in quanto essa nasteagi
in nome e per conto di alcun emittente quotato.

Il Consiglio di amministrazione dispone che, ladelda Banca intrattenga rapporti con emittenti
quotati, ricorre I'obbligo di istituire il Registresclusivamente nei seguenti casi:

- la Banca organizza ed attua programmi di finanzigmelell’emittente la cui esistenza é da
ritenere rilevante per la stabilita finanziaria l@ehittente ovvero che comportano anche la
prestazione di attivita di consulenza, quali adnmgse i finanziamenti strutturati, i
finanziamenti destinati alla ristrutturazione debdo e quelli collegati ad altre operazioni
straordinarie

- la Banca detiene informazioni privilegiate relatiaf’emittente in qualita di aderente a
consorzi di collocamento e garanzia per I'emissidingrumenti finanziari
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- la Banca svolge la funzione di sponsor per I'emtgegquotato o quotando

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che, quaola Banca intrattenga rapporti con emittenti
guotati nella propria attivita di concessione deldito o prestazione di servizi d’investimento,aess
non agisca in nome e per conto dell’emittente, oeegcontroparte del medesimo.

Il Consiglio di Amministrazione dispone che, laddancorrano i presupposti per listituzione del
Registro, in esso siano inserite le persone cheagione dell’attivita lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte, hanno ascealle informazioni privilegiate. Il Consiglio
ritiene che la norma si applichi ai soggetti legdita Banca da un rapporto di lavoro o che ricopron
cariche di amministrazione e controllo in essa.

2.6 OPERAZIONI EFFETTUATE IN CONTO PROPRIO

Si rammenta che formano oggetto di esame per liliieazione delle operazioni sospette anche le
operazioni eseguite in conto proprio dalla Banca.

Riscontrandosi una parziale sovrapposizione fraolene che obbligano la Banca ad identificare e
segnalare le operazioni sospette (Capo IV Regolaméfercati) e le norme che obbligano
lintermediario a porre in essere procedure orgaatize necessarie a presidiare il corretto
svolgimento della negoziazione in conto proprid, s&vizi di investimento (Libro Il Parte 11l del
Regolamento Intermediari), il Consiglio di Ammimetione dispone che, in attesa di chiarimenti,
ambo le normative vadano applicate ed invita lezimm aziendali interessate, ed in particolare il
Servizio Controllo Rischi, ad ottemperare a tutti abblighi previsti in tema di monitoraggio e
segnalazione.

2.7 RACCOMANDAZIONI E RICERCHE

E’ fatto divieto a tutte le funzioni aziendali diffdndere al pubblico e/o destinare a canali di
divulgazione al pubblicoicerche, valutazioni, raccomandazioni di investitog proprie o elaborate
da terzi, cosi come definite dal Regolamento Emitte dal par. 2.9 della Parte Prima del presente
Regolamento

In particolare é fatto divieto di pubblicare suelmtet le ricerchevalutazioni o raccomandazioni di
investimentp proprie o elaborate da terzi, o di renderle pwbBl mediante i canali di stampa,
televisivi, radiofonici, via fax, via e-mail, vieopta.

Il Consiglio di Amministrazione dispone che noncsinsiderano raccomandazioniconsigli di

investimento personalizza#i i contenuti della consulenza in materia di investimeli cui alla
Direttiva 2004/39/Ce elaborati dal Servizio Finaezadagli operatori di Filiale e forniti ai cliemn

merito ad una o piu operazioni aventi ad oggettonsenti finanziari nell’ambito di colloqui
individuali.

Il Consiglio di Amministrazione raccomanda al SeiwiFinanza e agli operatori di Filiale di non
divulgare iconsigli di investimento personalizzagier loro natura destinati a singoli investitori.

Il Consiglio di Amministrazione raccomanda al SeiwiFinanza di predisporre accuratamente |
documenti di consulenza generica,adiset allocationdi financial planninged ireport periodici
evitando di inserire in essi raccomandazioni destimento e valutazioni o ricerche che propongano
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una particolare decisione di investimento. Quatatadocumenti avessero una larga diffusione si
dispone, in via precauzionale, di apporre adegiiatdosurein calce agli elaborati.
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2.8 INDIVIDUAZIONE DI OPERAZIONI SOSPETTE

Il Consiglio di Amministrazione dispone che tutlii gperatori di Filiale sono tenuti ad individudee
operazioni potenzialmente sospette ai fini delgnaéazione all’Autorita di Vigilanza.

Il Consiglio di Amministrazione raccomanda agli oggeri di prendere visione degli esempi di
abuso di mercato, degli elementi, delle circostadeesegnali di cui al par. 2.Farte Prima

Il Consiglio di Amministrazione dispone che i dipgemti siano sensibilizzati circa gli obblighi di
individuazione, valutazione e segnalazione delkragoni sospette.

Il Consiglio da incarico alla Direzione Generaleadottare i provvedimenti organizzativi necessari
per raggiungere un adeguato grado di partecipazionati i dipendenti alle attivita di monitoraggi
finalizzato all'individuazione delle operazioni potzialmente sospette.

Il Consiglio di Amministrazione dispone che, ai ifinlell'individuazione delle operazioni
potenzialmente sospette, il ctdst del ragionevole sospettiene effettuato anche con l'ausilio di
sistemi automatici diletecting.

Il Consiglio di Amministrazione delibera, nellatiapecie, di adottare il sistema di detecting aéfer
dall'lstituto Centralelccrea Banca Spahe provvedera ad evidenziare, mediante la comzioica
giornaliera di un apposito report, indirizzato &lRController, le risultanze sia positive che raga
influenti ai fini di abusi di mercato.

Il Consiglio prende atto ed approva la sceltasternalizzazione ad Iccrea Banca Spa la rilevazion
di eventuali operazioni sospette ai fini di abusimgrcatg che si basa sull'individuazione, su base
giornaliera e per singolo titolo negoziato, di amdisnche siano indicative di una potenziale presenz
di fenomeni di abuso di mercato, mediante analisurdh serie di allertatori che permettono di
determinare, relativamente alle variabili finaniantilizzate, soglie dinamiche il cui superamento
sia sintomatico di un andamento anomalo.

Il Consiglio di Amministrazione approva le variabihanziarie di riferimento, gli allertatori e le
soglie dei controvalotome da allegato 3 del contratto di servizio canda Banca SpA.
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3. PREVENZIONE DEGLI ILLECITI

Il Consiglio di Amministrazione dispone di pubblieaun ordine di servizio per la divulgazione del
presenteRegolament@ di fornire a tutti i dipendenti della Banca adatguformazione in tema di
abusi di mercato.

Il Consiglio di Amministrazione raccomanda a tuttidipendenti di prendere contezza della
normativa sugli abusi di mercato ed in particoldegli esempi di illecito, degli elementi, delle
circostanze e dei segnali che caratterizzano tesgatie di manipolazione del mercato ed abuso di
informazioni privilegiate di cui al par. 2.13.

Il Consiglio di Amministrazione dispone che i dipenti siano sensibilizzati sul tema degli abusi di
mercato al fine di prevenire il compimento da péote di illeciti dolosi o anche solo colposi.

Il Consiglio da incarico alla Direzione Generaleadottare i provvedimenti organizzativi necessari
per raggiungere un adeguato grado di sensibilinnazi

Si fa rinvio alla Policy per la gestione delle operazioni personpier la regolamentazione dei
provvedimenti di carattere disciplinare che vengadottati qualora un dipendente commetta illecito
penale e/o amministrativo di abuso di informaziomnvilegiate o manipolazione del mercato.

Il Consiglio di Amministrazione, svolta nel propr@onbito un’accurata analisi della normativa sugli
abusi di mercato, ha preso atto, nelle persone deghinistratori e dei sindaci, delle fattispeciec
configurano illecito amministrativo o penale.

Il Consiglio di Amministrazione, in consideraziodegli obblighi posti in capo alla Banca ed in
particolare della responsabilita amministrativa’dete prevista dal sistema sanzionatorio, dispone
'adozione del present®egolamentoquale codice di comportamento e modello organizzat
esimente. Dispone altresi che la Direzione Geeadrdbrmi tempestivamente il Consiglio ed il
Collegio Sindacale qualora intervengano cambianmesttinativi o di carattere gestionale in tema di
abusi di mercato.
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4.  ORGANIZZAZIONE DEL PROCESSO DI GESTIONE DELLE
OPERAZIONI POTENZIALMENTE SOSPETTE

Il Consiglio di Amministrazione individua convenm@mente nel processo di gestione delle
operazioni sospette le seguenti fasi operativesthaccedono cronologicamente:

- monitoraggio e selezione

- valutazione

- segnalazione o archiviazione

- manutenzione del sistema di rilevazione

Il Consiglio definisce di seguito le fasi operatinecui si articola il processo.

41 FASE DI MONITORAGGIO E SELEZIONE

La fase operativa sinteticamente denomiraédezionecomprende tutte le attivita finalizzate ad
individuare le operazioni che in base a ragionevobtivi possono ritenersi configurare una
violazione delle disposizioni sugli abusi di meaa che pertanto possono ritenersi sospette. Le
attivita di vaglio delle operazioni si definiscooonvenzionalment&€est del ragionevole sospetto

4.2 FASE DI VALUTAZIONE

La fase operativa sinteticamente denominéhutazionecomprende tutte le attivita di analisi della
singola operazione selezionata, volte a determisaressa possa costituire illecito e quindi riteiner
sospetta. La fase di valutazione puo concludensil'atentificazione dell’operazione sospetta o con
l'individuazione di circostanze che legittimano g&razione selezionata (prassi ammesse, motivi
legittimi, esenzioni c.dsafe harbourcfr Parte Prima, parr. 2.8, 2.14).

4.3 FASE DI SEGNALAZIONE O ARCHIVIAZIONE

La fase operativa sinteticamente denomira¢gnalazione o archiviaziormmprende le attivita
alternative di segnalazione a Consob laddove l|agene sia ritenuta sospetta dell’organo
deliberante oppure di archiviazione laddove l'op&mae non sia ritenuta sospetta dall’organo
deliberante.

4.4 FASE DI MANUTENZIONE DEL SISTEMA DI RILEVAZIONE

La fase operativa sinteticamente denomindtnutenzione del sistema di rilevazione (detecting)
comprende le attivita relative alla creazione @ allanutenzione dei gruppi di clienti e di altri
soggetti rilevanti, e dai soggetti ad essi collegathiesti dal sistema informatico di rilevaziodelle
operazioni potenzialmente sospette.
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5. PROCEDURE OPERATIVE

Il Consiglio di Amministrazione formula di seguil® disposizioni operative per la corretta gestione
delle fasi del processo di gestione delle operazospette, assegnando specifiche competenze alle
unita organizzative aziendali.

5.1 FASE DI MONITORAGGIO E SELEZIONE

Le attivita che afferiscono alla faseMonitoraggio e seleziongono cosi organizzate:

MONITORAGGIO E SELEZIONE

SERVIZIO
FILIALE CONTROLLO RISCHI
ANALISI DELL'OPERAZIONE
ALLA LUCE DELLE INDICAZIONI
PAR. 2.13 REGOLAMENTO
|DEN’T|F|CAZ|ONE INTERROGAZIONE
DIFHLOHERAZIOL]S ANOMALIE ALLERTATORI
POTENZIALMENTE SOSPETTA
A
SEGNALAZIONE INTERNA INTERROGAZIONE

DELL’OPERAZIONE

POTENZIALMENTE SOSPETTA CLIENTI SOSPETTI

FORMAZIONE ELENCO DELLE
OPERAZIONI SELEZIONATE
DA VALUTARE

v

FASE DI VALUTAZIONE

4
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Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Interrogazione delle anomalie e degli allertatori

Servizio Controllo Rischi

L'attivita si svolge sui dati estratti dal sisterda detecting. La frequenza dell’attivita ha
carattere mensile. Il Servizio provvede, in presetizallertatori che indicano la presenza di
possibili operazioni sospette, alla compilazione“M®dello di individuazione e valutazione
delle operazioni potenzialmente sospette”, allegaf®egolamento.

Interrogazione dei clienti sospetti

Servizio Controllo Rischi

L’attivita si svolge sui dati estratti dal sisterda detecting. La frequenza dell’attivita ha
carattere mensile. Il Servizio provvede, in presetdizallertatori che indicano la presenza di
possibili operazioni sospette, alla compilazione“fModello di individuazione e valutazione
delle operazioni potenzialmente sospette”, alleghfRegolamento.

Analisi dell’operazione alla luce delle indicazigrar. 2.13 Regolamento

Filiale

Tutti gli operatori di filiale si avvalgono deglsempi di abuso di mercato, degli elementi,
delle circostanze, dei segnali di cui al par. 20&€B Regolamento, al fine di individuare le
operazioni potenzialmente sospette di segnalazbaéutorita di Vigilanza.

Identificazione dell’operazione potenzialmente stsp

Filiale

L’individuazione di una operazione potenzialmentspetta comporta la redazione del
“Modello di individuazione e valutazione delle ogeioni potenzialmente sospette (Filiale)”
allegato al Regolamento.

Segnalazione interna dell’'operazione potenzialmsospetta

Filiale

Il “Modello di individuazione e valutazione delleperazioni potenzialmente sospette
(Filiale)”, compilato e sottoscritto a cura delldidte, viene immediatamente trasmesso al
Servizio Controllo Rischi per l'inserimento nelkgico delle operazioni selezionate da
valutare.

Formazione elenco delle operazioni da valutare

Servizio Controllo Rischi

Il Servizio, sulla base delle segnalazioni provetiiéalla filiale riportate nel “Modello di
individuazione e valutazione delle operazioni potglmente sospette (Filiale)”, e delle
anomalie allertatori e clienti sospetti fornite dadtema di detecting, provvede alla redazione
di un elenco delle operazioni selezionate che aadutare.
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5.2 FASE DI VALUTAZIONE

Le attivita che afferiscono alla fase\tilutazionesono cosi organizzate:

VALUTAZIONE
SERVIZIO
FILIALE CONTROLLO RISCHI SERVIZIO FINANZA
FASE DI SELEZIONE
ANALIS| DELLE OPERAZIONI
ALLA LUCE DELLE INDICAZIONI
DEL PAR. 2.13 PARTE PRIMA
DESCRIZIONE DEL CLIENTE E CONFRONTO CON LA FILIALE
DELLE CIRCOSTANZE SULLE OPERAZIONI G AQETST'EI{'EENTZ?C%'I 56
DELL'OPERAZIONE SELEZIONATE
A
CONFRONTO CON SERVIZIO
FINANZA SU ASPETTIDI |«
CARATTERE TECNICO
ESITO DELLA VALUTAZIONE
FASE DI SEGNALAZIONE O
ARCHIVIAZIONE
Attivita Analisi delle operazioni alla luce delle indicazipar. 2.13 Regolamento
Funzione Servizio Controllo Rischi
Descrizione Il Servizio si avvale degli esempi di abuso di nao¢ degli elementi, delle circostanze, dei
segnali di cui al par. 2.13 del Regolamento, otfne del sistema di detecting che segnala
“anomalie allertatori” e “clienti sospetti”, al #ndi individuare le operazioni potenzialmente
sospette di segnalazione all’Autorita di Vigilanza.
Attivita Confronto con la Filiale sulle operazioni seleziena
Funzione Servizio Controllo Rischi
Descrizione |l Servizio, se del caso, avvia contatti con laafél per un confronto su aspetti riguardanti il
cliente e le circostanze dell’operazione relativatealle operazioni selezionate da valutare.
Attivita Descrizione del cliente e delle circostanze deéligzione.
Funzione Filiale
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Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

La Filiale fornisce al Servizio Controllo Rischi leformazioni relative al cliente e alle
circostanze delle operazioni selezionate da vautar

Confronto con il Servizio Finanza sugli aspettcdrattere tecnico

Servizio Controllo Rischi

Il Servizio, se del caso, avvia contatti con il\&g8D Finanza per un confronto su aspetti di
tipo tecnico relativamente alle operazioni seleaierda valutare.

Assistenza di carattere tecnico

Servizio Finanza

Il Servizio Finanza fornisce al Servizio ControllRischi assistenza di tipo tecnico
relativamente alle operazioni selezionate da veduta

Esito della valutazione

Servizio Controllo Rischi

Il Servizio perviene alla determinazione di un@si¢ll'attivita di valutazione che comportera
o l'archiviazione della operazione o la sua segnatee all’Autorita di Vigilanza.
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5.3

FASE DI SEGNALAZIONE / ARCHIVIAZIONE

Le attivita che afferiscono alla faseSignalazione / Archiviazios®no cosi organizzate:

SEGNALAZIONE / ARCHIVIAZIONE

LEGALE RAPPRESENTANTE /
PRES. COLLEGIO SINDACALE

SERVIZIO CONTROLLO RISCHI

FASE DI VALUTAZIONE

OPERAZIONI
DA SEGNALARE ?

SI

l

CONFERMA ELENCO ELENCO N
— E VALUTAZIONE < OPERAZIONI
EFFETTUATA SOSPETTE
CONPERMA ELENCO ELENCO OPERAZIONI
E VALUTAZIONE < NON SOSPETTE <
EFFETTUATA

ARCHIVIAZIONE

Y

SEGNALAZIONE A

CONSOB

Attivita
Funzione
Descrizione

Elenco operazioni sospette
Servizio Controllo Rischi

Il Servizio, tempestivamente, predispone e sottepainLegale Rappresentante della Banca
I'elenco delle operazioni sospette da segnalatAuddirita di Vigilanza; per le operazioni
eseguite in conto proprio dalla Banca l'elenco witoposto al Presidente del Collegio

Sindacale.
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Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita
Funzione
Descrizione

Elenco operazioni non sospette

Servizio Controllo Rischi

Il Servizio, con periodicita mensile, predisponsattopone al Legale Rappresentante della
Banca I'elenco delle operazioni non sospette daidese; per le operazioni eseguite in conto
proprio dalla Banca I'elenco va sottoposto al Riesie del Collegio Sindacale.

Conferma elenco e valutazione effettuata

Legale Rappresentante Banca / Presidente Collegia&ale

Il Legale Rappresentante, o il Presidente del Gul&indacale per le operazioni eseguite in
conto proprio, confermano e sottoscrivono I'eledetie operazioni sospette e I'elenco delle
operazioni non sospette.

Archiviazione
Servizio Controllo Rischi
Il Servizio provvede all’archiviazione delle opeiad non sospette.

Segnalazione a Consob

Servizio Controllo Rischi

Il Servizio provvede alla segnalazione all’Autorila Vigilanza (Consob) delle operazioni
sospette, utilizzando il “Modello di segnalaziongemzioni sospette” allegato al
Regolamento.
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5.4

Le attivita che afferiscono alla faseManutenzione del sistema di rilevazione (detectsug)o cosi

FASE DI MANUTENZIONE DEL SISTEMA DI RILEVAZIONE

organizzate:

MANUTENZIONE DEL SISTEMA DI RILEVAZIONE (DETECTING)

FILIALE

SERVIZIO GESTIONE ANAGRAFICHE

SERVIZIO GESTIONE
RISORSE UMANE

SEGNALAZIONE DI CLIENTELA
CHE RIVESTE INCARICHI
APICALI IN SOCIETA’
QUOTATE SUI MERCATI
REGOLAMENTATI O SOCIETA’
LORO CONTROLLANTI,
CONTROLLATE O COLLEGATE

SEGNALAZIONE DIPENDENTI

SEGNALAZIONE DI CLIENTELA
DI CUI RISULTI NOTO IL
POSSESSO DI QUOTE DI

PARTECIPAZIONE
SIGNIFICATIVE IN SOCIETA’
QUOTATE SUI MERCATI
REGOLAMENTATI O SOCIETA’
LORO CONTROLLANTI,
CONTROLLATE O COLLEGATE

SEGNALAZIONE
AMMINISTRATORI E SINDACI

SEGNALAZIONE PARENTI DI
AMMINISTRATORI E SINDACI

SEGNALAZIONE SOGGETTI
CORRELATI
ANAGRAFICAMENTE AD
AMMINISTRATORI E SINDACI
CHE RIVESTONO INCARICHI
PRESSO SOCIETA’ QUOTATE

CREAZIONE E MANUTENZIONE |
GRUPPI MARKET ABUSE

Attivita
Funzione
Descrizione

Attivita

Funzione
Descrizione

Segnalazione di Clientela

Filiale

La filiale provvede alla segnalazione della cli¢mteella Banca che, per quanto di sua
conoscenza, riveste incarichi apicali in societataie sui mercati regolamentati, in societa
loro controllanti, controllate o collegate; la dile, altresi, provvede alla segnalazione di
clientela di cui risulti noto il possesso di qualiepartecipazioni significative nelle predette
societa.

Segnalazione di dipendenti, di Amministratori e ddici della Banca, di parenti di
Amministratori e Sindaci

Servizio Gestione Risorse Umane

Il Servizio Gestione Risorse Umane provvede allgnatazioneé™ dei dipendenti della
Banca, degli Amministratori e dei Sindaci, dei settigche Amministratori e Sindatianno
dichiarato essere loro parenti o affini entro il@ado incluso e per i quali sono a
conoscenza che intrattengono rapporti con la Baecalei soggetti correlati
anagraficamente con incarichi presso societa quatait mercati regolamentati, loro
controllanti, controllate o collegate
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Attivita Creazione e manutenzione Gruppi Market Abuse

Funzione Servizio Gestione Anagrafiche

Descrizione Il Servizio Gestione Anagrafiche provvede, sullasdalelle segnalazioni pervenute dalle
filiali e dal Servizio Gestione Risorse Umane, a@ltaazione e alla manutenzione dei Gruppi
Market Abuse comprendenti, per ciascun gruppominativi segnalati e i soggetti collegati
ai sensi di quanto previsto dal Regolamento, g&rtparagrafo 2.2. .
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6. SISTEMA DElI CONTROLLI INTERNI

Per assicurare la sana e prudente gestione azerdi@ regolarita complessiva del processo di
gestione delle operazioni potenzialmente sospdtt€onsiglio di Amministrazione dispone di
adeguare il Sistema dei Controlli Interni, al fitierilevare, misurare e valutare i rischi connessi
processo.

Il Sistema dei Controlli Interni € lo strumento ggErantire che il trattamento delle operazioni sia
conforme alle normative, per presidiare le attivltagestione dei flussi ed assicurare I'affidahili
delle registrazioni.

| risultati delle verifiche, le carenze e le anoma&he emergono dallo svolgimento dei controlliGon
portate a conoscenza della Direzione Generaledudtage ulteriori provvedimenti organizzativi.

La Direzione Generale valuta periodicamente la ifuradita, I'efficienza e I'efficacia complessiva
del Sistema dei Controlli Interni, provvedendo ab sdeguamento per gestire i rischi connessi ad
operazioni di futura attuazione.

6.1 CONTROLLI DI PRIMO LIVELLO

Sono introdotti nel Sistema dei Controlli Interridntrolli di primo livello di seguito indicati.

Funzione Servizio Controllo Rischi

Controllo Controllo sulla attivita di produzione degli elendnhoperazioni non sospette e sospette

Descrizione Il Responsabile del Servizio verifica mensilmerdeproduzione delle segnalazioni e, per

del controllo quelle sospette giudicate da segnalare, che dia stéettuata con debita sottoscrizione la
segnalazione alla Autorita di Vigilanza.

6.2 CONTROLLI DI SECONDO LIVELLO
Sono introdotti nel Sistema dei Controlli Interriantrolli di secondo livello di seguito indicati.

Funzione Servizio Controllo Rischi

Controllo Controllo sulla attivita di creazione e manutengiaiel sistema di rilevazione

Descrizione |l Servizio verifica semestralmente presso il SaoviGestione Anagrafiche venga svolta

del controllo l'attivita di creazione, manutenzione e aggiornatoetei Gruppi Market Abuse sulla base
delle eventuali segnalazioni pervenute dalle Fidiadal Servizio Gestione Risorse Umane.
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1. MANUALE UTENTE APPLICATIVO MARKET ABUSE

Si veda il contratto allegato.
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2. SOGLIE DEI CONTROVALORI

Si veda il contratto allegato.
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3. MODELLO DI INDIVIDUAZIONE E VALUTAZIONE DELLE
OPERAZIONI POTENZIALMENTE SOSPETTE (FILIALE)

| INDIVIDUAZIONE DI OPERAZIONE POTENZIALMENTE SOSPETT A

Spett.
Servizio Controllo Rischi
Banca di Credito Cooperativo Riano

| A) SOGGETTO A CUI SI RIFERISCE L'OPERAZIONE
N[0 T
data € 1UOQO Ti NASCITA ... .ttt e e e e e e e e e e e e e e e e eemmmaaas
COOICE fISCAIR ...t e e e e e e e e et e e e e et et e e
1SS0 [T 4>
110 17474 o
reCapito tElETONICO ... ittt e e e e e e e e e e
codice identificativo presso l'intermediario/meral. ............coovi it e
110

B) DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

StrumMENto fINANZIANIO ... et e e e e e e e e e e e e e e e ees
COdICE ISIN Lo e e e e e e e e e e
YL ot LT =] =TT L
Caratteristiche degli ordini sottostanti (data, @r@zzo, quantita, altri parametri)

Caratteristiche delle operazioni (data, ora, pregmantita, €CC.) cv.o.vvviiieiiiiiiieiie e,

| C) TEST DEL RAGIONEVOLE SOSPETTO

Test del ragionevole sospetto effettuato il ..........c.oooviieiiii i e
Sulla base di esempi, segnali, circostanze dilainarmativa nazionale e comunitaria

| D) MOTIVO DEL SOSPETTO
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| ALTRI SOGGETTI COINVOLTI NELLE OPERAZIONI

10 1 T
(0 F= 1= W0 [ F= 1Yo | =
(o700 [ {07 SN 1Y o=1 [
(=TT 0 [T o V-
1T 117474 o J
(=T or=T o1 (o I8 (=1 1= o] (ol 1
relazione con i soggetti che hanno effettuato Eragoni ...,
[0 [0 =3 Y/ ] { TS
= 111 o

E) EVENTUALI NOTE AGGIUNTIVE

Data consegna ...........ocevvveuiiiennnne. Firma Operatore di Rlia.........................
D 1= Firma Resp.Filiale ................ocoviiii i,

kkkkkhkk k%

VALUTAZIONE DEL SERVIZIO ISPETTORATO E CONTROLLO Rl SCHI

[ ] Visto ritenuto fondato [ ] Visto ritenuiofondato

Motivo

VALUTAZIONE FINALE DEL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA  BANCA

[ ] Da segnalare [ ] Da archiviare

Motivo

Data .......cooevveiinenn, Firma del Presidente del Collegio Sindacale dgflaca
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MODELLO DI INDIVIDUAZIONE E VALUTAZIONE DELLE
OPERAZIONI POTENZIALMENTE SOSPETTE

| INDIVIDUAZIONE DI OPERAZIONE POTENZIALMENTE SOSPETT A

Spett.
Presidente del Collegio Sindacale
Banca di Credito Cooperativo Riano

| A) SOGGETTI A CUI SI RIFERISCE L'OPERAZIONE

N0 310
(o == W0 [ I g b T o | = P
(o0 Lo [ o= 1o > | [
1SS0 =T o 2> PP
10 127 o T
reCaPIto tEIETONICO ... ... ittt e e e e e e e e e e
codice identificativo presso l'intermediario/mem@al. .............covoiieiiiiiiiie e i e
N 1 PP

B) DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

StrumMeENto fINANZIANIO ... et e e e e e e v e e e rneeeaeanes
COdICE ISIN o e e e e e e e
YL ot LT =] =TT L
Caratteristiche degli ordini sottostanti (data, @r@zzo, quantita, altri parametri)

Caratteristiche delle operazioni (data, ora, pregmantita, €CC.) .......covvviivieiiiierine e,

| C) TEST DEL RAGIONEVOLE SOSPETTO

Test del ragionevole sospetto effettuato il ..........coooeiieiiii e,
Sulla base di esempi, segnali, circostanze dilainarmativa nazionale e comunitaria

| D) WARNING DELLA PROCEDURA INFORMATICA

Tabulato ....... Prodotio il ..o e e e

| E) MOTIVO DEL SOSPETTO
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Degli abusi di mercato
AN Direttiva 2004/39/CE — “MiFID 21/05/2008

| F) ALTRI SOGGETTI COINVOLTI NELLE OPERAZIONI

10 1 T
(0 F= 1= W0 [ F= 1Yo | =
(o700 [ {07 SN 11T o=1 [
(ST 0 [T V=
1T 117474 o P
reCapito tElEFONICO ... .. it e e e e e e e e e e
relazione con i soggetti che hanno effettuato Eragoni ...,
[0 [0 =3 Y/ { TS
= 111 (o

| G) EVENTUALI NOTE AGGIUNTIVE

*kkkkkkk*k*x

VALUTAZIONE DEL SERVIZIO CONTROLLO RISCHI

[ ] Visto ritenuto fondato [ ] Visto ritenuiofondato

Motivo

VALUTAZIONE DEL LEGALE RAPPRESENTANTE DELLA BANCA
O DEL PRESIDENTE DEL COLLEGIO SINDACALE (*)

[ ] Da segnalare [ ] Da archiviare

Motivo
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Firma del Presidente del Collegio Sindacale dedada
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5. MODELLO DI SEGNALAZIONE OPERAZIONI SOSPETTE

Spett.le

CONSOB

Alla c.a. del Resp. Divisione Mercati
Via G. Martini, n. 3

00198 ROMA

Oggetto Segnalazione ai sensi dell’art. 187noniesdel TUF

Descrizione dell’operazione:

StrUuMENtO fINANZIANIO ... ..ottt e e e e e e e e e e et e e e e eae eae vean s
(0T [T 10 | P
YL ot T =] (= TST= L
Caratteristiche degli ordini sottostanti (data,, @E@zZ0, quantita, altri parametri) ...........coocienls

Motivi di sospetto:

Identita dei soggetti che hanno conferito gli ordinsottostanti alle operazioni:

10} 0P

[0 = e o [ I =T o | -
COMICE fISCAIE ..ottt e e e e e e e e e
residenza ..

indirizzo .

recapito telefonlco

codice |dent|f|cat|vo presso I mtermedlarlo/memat

= Lo

Identita degli altri soggetti coinvolti nelle operaioni:

nome . e e e e et ee e e eee e e eee e en e e ees e ee st eaeeeh e eae e e e e e e

data di nascna ......................................................................................................

(o700 [ {07 SN 11T o =1

residenza ..

indirizzo .

recapito telefonlco ...............................................................................................
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relazione con i soggetti che hanno effettuato lEragoni ...
(1070 (oS30 (o

Ruolo in cui opera il soggetto segnalante
INtermediario NEJOZIATOIE ........v ittt e e et et e e e e et e e e e e e eaeeaeens
(©fe] g1 (el o] 0] o] fTo oo ] o] o 18 (=] 4 NN PP

Ulteriori informazioni utili

Collegamento a altri fatti 0 INfOrMAZIONT ... ..ot e
Elenco degli eventuali @llegati .............oeuie i e e e
110 P

Informazioni sul soggetto che effettua la segnalaame

(gTo]TC a0 (= | F= T =T 5o ] o -
(1S oJo a1t o111 = W g (oo o= 1 - NN
(=T or=T o1 (o IR (=1 1= o] ] (oo 1

Firma Presidente del Collegio Sindacale della Banca

Data della segnalazione ..................coviiiiinnnnn.
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